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Companhia de Saneamento Municipal -CESAMA

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A COMPANHIA DE SANEAMENTO MUNICIPAL — CESAMA é umaempresa publica
Municipal de Juiz de Fora, criada pela Lei 7.762/9@m como objeto social o estudo,
elaboracdo de projetos e execucdo de obras raaticanstrucao, ampliacdo e remodelacdo dos
sistemas de abastecimento de &gua potavel e déo esmyutario, fixar e arrecadar as tarifas
decorrentes dos servigcos de agua e esgoto, taagréuicdes de melhorias instituidas por Lei,
exploracao de servicos de dgua potévesgoto sanitério.

Base de preparacéao

a. Declaracéo de conformidade
As demonstragdes financeiras foram elaboradasie sshdo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil para pequenanédias empresas conforme
pronunciamento técnico CPC PME (R1).

b. Base de mensuracéo
As demonstragdes financeiras foram preparadas esmimo custo historico.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao
Essas demonstracbes sao apresentadas em Real,ago®éda funcional da Companhia.
Todas as informacdes financeiras apresentadas ainfékem arredondadas para o milhar
mais préximo, exceto quando indicado de outra forma

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes aliéixosido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demomestfagiceiras.

a) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, epositos bancérios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, semcimentos originais de trés meses, ou
menos, que estao sujeitos a um insignificante Ecaudanca de valor e utilizados pela
Companhia para gerenciamento de seus compromissnsto prazo.

As aplicacgfes financeiras sao registradas ao castescido dos rendimentos proporcionais
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até a data do Balanco, ndo ultrapassando o valoredeado. Os valores de mercado dos
ativos e passivos financeiros sdo determinados lcase em informacdes de mercado
disponiveis e metodologias de valorizagdo apropsiad ndo divergem significativamente
dos saldos contdbeis. O uso de diferentes premisasercado e/ou metodologias de
estimativa poderiam causar um efeito diferente valsres estimados de mercado. Os
instrumentos financeiros da Companhia encontranegistrados em contas patrimoniais.

A administracdo desses instrumentos é efetuadaéatrde estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca

Contas a receber

Refere-se as contas de créditos com os usuariesguekcimento de agua e pelos servigos
de coleta e tratamento de esgoto sanitario e deseaigos correlatos. Incluem, também,
créditos por fornecimentos prestados e nado fatsraal®@ a data do balanco para
atendimento ao principio de reconhecimento detaecei

As contas a receber de clientes sdo inicialmententecidas pelo valor justo e,

subsequentemente, deduzidas de provisdo para gerdalor recuperavel. Uma provisdo

para perda do valor recuperavel das contas a nedelmientes € constituida quando existe
uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo caggaz de cobrar todos os valores
recebiveis de acordo com os prazos originais datag@ receber. Dificuldades financeiras
significativas do devedor, probabilidade de o deveshtrar com pedido de faléncia ou
concordata e falta de pagamento ou inadimpléncaidd hd mais de 180 dias) s&o
considerados indicadores de que as contas a rqued®em ndo ser recuperaveis.

Provisado para crédito de liquidacao duvidosa:

E constituida para 100% do contas a receber vercidais de 180 dias. Contas a receber
de valores até R$5 mil sdo consideradas perdas agst atingem 180 dias de atraso,
sendo diretamente baixadas contra o resultadomgzau' Despesas comerciais”.

Estoques de materiais

Os estoques sdo apresentados pelo menor valorenar de custo e o valor liquido
realizavel. Os custos dos estoques sdo determina@losmétodo do custo médio. Os
estoques de materiais sdo destinados ao consunmaawtencdo dos sistemas de agua e
esgoto, bem como aqueles destinados a projet@® demonstrados ao custo médio de
aquisicao, e estdo classificados no ativo circalant

Créditos tributérios

Os créditos tributarios sdo calculados consideramsioconsequiéncias fiscais atuais e
futuras, incluindo o reconhecimento de ativo e ipasfiscal diferidos, decorrentes de
provisdo ndo dedutivel e, também de diferenca tedmipotributdvel no futuro, de acordo
com a determinacao das praticas contdbeis adatadasasil.

Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisicGon&cdo ou construgdo, deduzidos do
valor de depreciacdo. Relativamente as depreciagbaesortizacdo sdo calculadas de
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acordo com o método levando em consideracao o telmpada util estimado dos bens e
as taxas de depreciacao referidas na nota 11.

A reducdo do valor recuperavel dos ativos ndo Giemos {mpairmen} € reconhecida
como perda quando o valor de contabilizacdo de tiva exceto outros valores e bens e
créditos tributarios for maior que o seu valor paravel ou de realizacdo. As perdas por
impairment quando aplicavel, sdo registradas no resultadpeattodo em que foram
identificadas. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2@Edgexistem indicios de reducédo do
valor recuperavel dos ativos nao financeiros.

Intangivel

O intangivel é registrado ao custo histérico denfaydo, sendo amortizado linearmente
levando em consideracdo o tempo de vida Util exesstde amortizacdo demonstradas na
nota 12

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, de inicio, pelor yasto, liquido dos custos das
transagfes incorridas. Os empréstimos sdo subdemente, mensurados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valoretadap (liquidos dos custos da transacao)
e o valor de liquidacdo é reconhecida na demorisiredg resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em andamento, utilizanaéodo da taxa de juros efetiva.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimores@mhecidas como custos da
transacdo do empréstimo uma vez que seja provaeeligpa parte ou todo o empréstimo
seja sacado.

O valor justo da parcela do passivo de um tituldigigla conversivel é determinado com o
uso da taxa de juros de mercado para o mesmo ftieildivida caso este ndo fosse
conversivel, obtida junto a instituicdo financei@e o concedeu. Esse valor é registrado
como passivo com base no custo amortizado, atéegtse obrigacdo seja extinta na

conversdo ou no vencimento dos titulos de dividde ¢ reconhecido e incluido no

patriménio liquido, liquido dos efeitos do imposte renda e da contribuigdo social. O
valor contabil da opgéo de conversao néo € realaéien exercicios subsequentes.

Os empréstimos sdo classificados como passivola&iiey a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquida do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos a data do balanco.

Saléarios e encargos sociais

Os salarios, provisbes para férias, 13° salaris pagamentos complementares, quando
negociados em acordos coletivos de trabalho, coemo@rgos sociais correspondentes, sao
apropriados pelo regime de competéncia.

Provisdo para contingéncias

Sao constituidas provisdes para fazer face asng@mitias e obrigacdes legais potenciais,
sendo as mesmas calculadas, tendo por base apomueste probabilidade de perda
baseada na opinido de seus assessores juridicGampanhia constitui provisdo para
contingéncias, nos montantes considerados neaesgaia cobrir eventuais perdas que
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possam advir do desfecho desfavoravel de procesabalhistas, tributérios, civeis e
ambientais, os quais estdo em andamento

Imposto de renda e contribuicdo social sobre o loidiquido

O imposto de renda, registrado no resultado, éuleelo com base nos resultados
tributaveis (lucro ajustado) as aliquotas aplicdssigundo a legislacdo vigente — 15%
acrescido de 10% sobre o resultado tributavel gueder R$ 240 mil anuais. A partir de

maio de 2010 a Companhia obteve liminar favoravslispensédo da obrigatoriedade do
recolhimento do imposto de renda. Neste senti@E8AMA ndo realizou o recolhimento

do imposto de renda devido a partir daquele més.

A contribuicdo social, registrada no resultado, adcidada com base nos resultados
tributaveis antes do imposto de renda, atravéplitzagdo da aliquota de 9%.

Juros sobre capital proprio

Os juros a pagar a acionistas calculados nos tedmaei n° 9.249/95 foram registrados no
resultado do exercicio, na rubrica despesas fi@sceconforme determina a legislagéo
fiscal. Para fins de publicacdo das demonstragdasdeiras, 0s juros sobre capital préprio
estdo apresentados a débito de lucros acumulados.

Uso de estimativas

As estimativas contabeis foram baseadas em fatobgtivos e subjetivos, quando
aplicavel, de acordo com o julgamento da Adminiggtea da Companhia. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e pg®asi incluem a determinacao da vida (til
dos bens do ativo imobilizado, proviséo para coddite cobranga duvidosa e proviséo para
outros riscos e encargos. A liquidacdo das tramsaefvolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes devido a impresigigrentes aos processos de elaboracdo
e revisdo dessas estimativas. A Companhia revisguas estimativas, no minimo,
anualmente.

A preparacdo de demonstracfes financeiras de acordaas praticas contabeis adotadas
no Brasil, com base nas disposicdes contidas nddssBociedades por Ac¢des, requer que
a Administracdo da Companhia se baseie em estamsatpara o0 registro de certas
transacdes que afetam os ativos, passivos, reediaspesas.

Os resultados finais dessas transacoes e inforsiagdando de sua efetiva realizagdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas astisiat

As principais estimativas relacionadas as demag@safinanceiras referem-se ao registro
dos efeitos decorrentes de:

- Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa; e
- Provisdo para contingéncias.
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Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades estdo demonstradas como segue:

Caixa
Banco
Aplicacdes financeiras

2011 2010
7 7
1.103 231
4.609 10.207
5.719 10.445

As aplicacbes financeiras estdo representados @uifi€ados de Depdsito Bancario, emitidos
por bancos de 12 linha, possuem rentabilidade adfea taxa do CDI - Certificado de Depdsito
Interbancério, tendo liquidez diaria. Os valoresitabilizados aproximam-se dos valores de

mercado.
Créditos e contas a receber de usuarios
Valores a receber de usuarios

Valores a receber partes relacionadas
Usuarios nao identificados (1)

Total Contas a Receber

Outros recebimentos

(-) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa

2011 2010
14.997 13.160
622 609
(313) (278)

15.306 13.491

20

(10.842) (10.063)

(10.822) (10.063)

4.484 3.427

(1) A conta “usuarios ndo identificados” representanes recebidos no banco ainda ndo baixado no sistiem

Companhia

Os valores a receber de clientes tém a seguintpagigéio por vencimento:

A vence

Vencidos até 30 di
Vencidos de 31a60d
Vencidos de 61 a90d
Vencidos de 91 a 120 d
Vencidos de 121 a 150d
Vencidos de 151 a 180 d
Vencidos acima de 180 d

2011

14
2.97¢
T7€
362
33€
14¢€
16€
10.84:

201(

10
1.97¢
68C
38¢
347
162
15C
10.06:

15.61¢

13.76¢
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5.1 Contas a receber de partes relacionadas

Os valores relativos @ontas a recebeccom partes relacionadas estdo assim demonstrados:

Nome 31/12/2011 31/12/2010
Prefeitura Municipal de Juiz de Fora (2) 622 609
Total 622 609

(2) Ao final do periodo a companhia realiza o encodiocontas vinculados a seus controladores, o &ocda
contas e o confronto entre os créditos a recebeom@anhia com os dividendos e os juros sobreatapit

6 Estoque de materiais

O estoque da Companhia € composto de materialndeicm e insumo, a saber:

Nome 31/12/2011 31/12/2010
Material Escrit6rio 114 110
Material de Limpeza e Conservacéo 15 21
Equipamento de Seguranca 60 67
Pecas e Acessorios para veiculos 172 162
Produtos Quimicos 252 118
Ferramentas 19 38
Material Utilizado na manutencéo (a) 2.747 2.856
Uniformes 102 156
Materiais para consumo 25 4
Total 3.506 3.532

(@) Os estoques de material utilizado na manutencérerafse basicamente materiais hidraulicos, elétrizo
material de obra utilizagdo na manutencdo dosséstie 4gua e esgoto pela Companhia

7 Outros valores realizaveis (néo circulante)

A Conta outros valores realizaveis de longo prau@#& de dezembro, estdo assim demonstrados
em mil Reais:

31/12/2011 31/12/2010
Convénios a receber 82 82
Prefeitura de Juiz de Fora 72 72
Retencfes Processo trabalhista 330 330

Total 484 484
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Impostos a recuperar

Circulante

Os impostos a recuperar podem ser assim demonstrado

31/12/2011 31/12/2010
IRRF s/ aplicacoes 567 392
Pasep 16 9
Cofins 71 41
Antecipacao de imposto de renda 238 188
Antecipacao de contribuicao social 262 259
Impostos e Contribuicdes s/conta agua/esgoto 1 1

1.155 890

Total

Impostos diferidos

A Conta créditos tributarios € composta da contasimdposto de Renda Diferido e da
Contribuicdo Social Diferida que em 31 de dezembstfo assim demonstrados em mil Reais:

31/12/2010 31/12/2010

Imposto de Renda Diferido (a) 1.016 1.016
Contribuicdo Social Diferida 366 366
Total 1.382 1.382

Os creéditos referentes ao imposto de renda difesddoprovenientes das Provisdes de Crédito de
Liquidez Duvidosa.

Programa de despolui¢do das bacias hidrograficas

Em dezembro de 2002, a Companhia firmou comprontgesoa Agéncia Nacional de Aguas —
ANA, através do qual se comprometeu a construpegay uma estacao de tratamento de esgoto
— ETE, com o cumprimento de determinadas meta®ldene de esgoto tratado e de abatimento

de cargas poluidoras.

A construcao foi iniciada em 16 de maio de 2008&bfa, concluida, esta em funcionamento e o
valor aportado pelo PRODES encontra-se depositadlacc@nta bloqueada de investimentos,

mantida na Caixa Econ6mica Federal, e apresen@siademonstracdes financeiras como ativo
nao circulante e passivo ndo circulante, e em edembro de 2011 estdo assim demonstrados:
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31/12/2011 31/12/2010
Ativo
Bacias Hidrograficas 506 1.633
Passivo
Bacias Hidrogréfici (506) (1.633)

Em 2011 houve a liberacdo das parcelas 06/12, 0©@/22, 09,12 e 10 /12 num total de
R$1.224 mil. Os valores sé@o corrigidos mensalmenteconhecidos como receita financeira
guando da sua correcdo e os valores da parcelas sabvencBes para investimentos no
resultado e transferidas para a conta IncentiveaFis

Imobilizado
31/12/2011 31/12/2010
Depreciagdo
Taxas anuais de
depreciagdo % Custo acumulada Total Liquido Total Liquido
Terrenos 1.624 - 1.624 1.610
Edificages 4 12.368 (8.740) 3.628 3.976
Concessoes de Uso 1.985 - 1.985 1.985
Valor Justo de Edificacbes 1,43 19.058 (823) 18.235 18.512
Veiculos 20 3.636 (2.569) 1.067 961
Maquinas equipamentos 10 8.674 (6.062) 2.612 2.196
Ferramentas 20 124 (46) 78 100
Moveis e Utensilios 10 479 (298) 181 106
Dierito de Uso 285 - 285 210
Sistema de Agua 4 85.870 (54.439) 31.431 27.825
Sistema de Esgoto 4 54.234 (19.845) 34.389 24.141
Obras em Execusdo 46.063 - 46.063 33.801
Benfeitorias em Terceiros 10 662 (391) 271 162
Depreciagdo Acumulada Lei 8.200 - (47) (47) (47)
Total 235.06 (93.261 141.80 115.53

A depreciacao do exercicio apropriada ao resultamiale R$ 5.513. (R$ 5.517 em 2010) como
custo na atividade e despesas gerais .
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11.1 Movimentacao do custo
Taxa de

Descricéo Depreciacao 31/12/2011 Adicbes Baixas 31/12/2010
Custo
Terrenos 1.624 18 4) 1.610
Edificacbes 4% 12.368 97 - 12.271
Concessoes de Uso 1.985 - - 1.985
Valor Justo de Edificacbes 1,43% 19.058 - - 19.058
Veiculos 20% 3.636 430 - 3.206
Maquinas equipamentos 10% 8.674 852 (33) 7.855
Ferramentas 20% 124 2 - 122
Moveis e Utensilios 10% 479 97 (10) 392
Dierito de Uso 285 75 - 210
Sistema de Agua 4% 85.870 6.040 (154) 79.984
Sistema de Esgoto 4% 54.234 12.037 (156) 42.353
Obras em Execuséo 46.063 17.903 (5.641) 33.801
Benfeitorias em Terceiros 10% 662 154 - 508
Total Custo 235.062 37.705 (5.998) 203.355
Depreciagdo Acumulada
Edificacbes (8.740) (445) (8.295)
Valor Justo Edificacbes (823) (277) (546)
Veiculos (2.569) (324) (2.245)
Maquinas equipamentos (6.062) (426) 23 (5.659)
Ferramentas (46) (24) (22)
Moveis e Utensilios (298) (22) 10 (286)
Sistema de Agua (54.439) (2.281) 1 (52.159)
Sistema de Esgoto (19.845) (1.634) 1 (18.212)
Benfeitorias em Terceiros (391) (45) (346)
Depreciagdo Acumulada Lei 8.200 47) - - 47)
Total da Depreciagdo (93.260) (5.478) 35 (87.817)
Total Liquido 141.80: 32.227 (5.963 115.53¢

(a) Obras em Execucéo destinadas ao aumento da cagmcdgroducdo para atender & demanda dos sedécos
abastecimento de agua e esgotamento sanitario

As baixas tanto do exercicio de 2010, quanto dacé&ie de 2011, referem-se ao
sucateamento natural dos sistemas de abastecigerfigua e esgotamento sanitario e por
leildes.
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Intangivel
Composicgéao dos saldos

Em 31 de dezembro, o intangivel estava demonst@auo segue:

Taxa de Amortizacao

Descri¢éo aa 31/12/201 31/12/2011
Rede Mista Esgoto e Agua Pluvial 4% 1.065 1.065
Total custo 1.065 1.065
Depreciagéo acumulada

Rede Mista Esgoto e Agua Pluvial (486) (444)
Total depreciacdo (486) (444)
Total liquido 579 621
Movimentacéo do custo

Taxa de

Descri¢do Amortizagéo 31/12/2011 Adicbes Baixas 31/12/2010
Rede Mista Esgoto e Agua Pluvial 4% a.a. 1.065 1.065
Total custo 1.065 1.065
Depreciagao acumulada

Rede Mista Esgoto e Agua Pluvial (486) (42) (444)
Total depreciagéo (486) (42) (444)
Total liquido 579 (42) 621
Fornecedores

As obrigacdes com fornecedores estéo relacionagastas com servigos e materiais necessarios
a execucao dos projetos da Companhia. Em 31 denbbez®s saldos estdo assim demonstrados:

31/12/2011 31/12/2010
Fornecedores 1.711 2.278
Empreiteiros (i 2.296 475
Total 4.007 2.753

(i) Empresas especializadas na execucdo de obrasandessaneamento.
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14. Empréstimos e financiamentos

31/12/2011 31/12/2010
Circul. Nao Circ. Total Circul. Nao Circ. Total
Em moeda nacional

BDMG - Novo Soma 892 4.558 5.450 913 5.012 5.925
BDMG - Soma - 888 888 - - -
CEF - Prosanear 53 2.238 2.291 60 2.157 2.217
CEF - Prosaneamento 581 1.938 2.519 508 2.563 3.071
CEF - Desnv. Instituc. - - - - - -
CEF - Adutora 1.595 6.648 8.243 1.285 6.525 7.810
CEF - Ampliacdo ETA 71 2.330 2.401 3 639 642

3.192 18.600 21.792 2.769 16.896 19.665

Encargos Periodo Vencimento
anuais inicial final 31/12/2011 31/12/2010
Em moeda nacional
Investimento em obras:
BDMG - Novo Soma 8% + IGP-M  02/11/2005 02/11/2017 58.5 5.012
BDMG - Soma 8% + IPCA 16/09/2011 16/09/2026 888 -
CEF - Prosanear 6% + IGP-DI  20/12/1990 20/11/2029 382.2 2.157
CEF - Prosaneamento 6,5% + FGTS 02/03/2002 06/08/201 1.938 2.563
CEF - Desnv. Instituc. 8% + FGTS 19/06/1998 06/0B120 - -
CEF - Adutora 8% + FGTS 28/06/2004 28/06/2016 6.648 6.525
CEF - Ampliagéo ETA 6% + FGTS 28/12/2007 28/12/1930 .33@ 639

18.600 16.896

As garantias dos empreéstimos e encargos é a aaggagroveniente do pagamento das tarifas
de agua e esgoto



15.

16.

17.

& CESAMA

Impostos e contribuicdes a recolher

Os impostos e contribuicbes a recolher estdo agsmnonstrados:

31/12/2011 31/12/2010
INSS 658 671
IRRF 247 208
FGTS 242 221
PASEP 126 123
COFINS 582 565
SENAI 8 7
ISSQN 33 64
Convénio SESI 29 27
Convénio SENAI 20 18
Retencao Contribuicdo Lei 10.833 1 a
IRPJ 65 65
CSLL 99 99
Total 2.110 2.072

Outros passivos

A Conta outros débitos em 31 de dezembro, estéim dssnonstrados:

31/12/2011 31/12/2010
Ordenados e Salarios 24 -
Deposito Judiciari - 3¢
SENAI treinament 2( ¢
SESI Assisténcia Soc 5. 4:
Previdéncia Privac 4 -
Caucoes de terceit 11. ¢
Valores a restituir usuarios 54. 42
Retengdes P/Resp. Solid: ! !
Outros Valores exigiveis ( 29. 29.

1.10: 907

Outros passivos

A Conta outras obrigagdes em 31 de dezembro, assim demonstrados em mil Reais:

31/12/2010 31/12/2010
Concesséo de Uso 1.98 1.98
1.98¢ 1.98¢

(&) A conta cesséo de uso corresponde a contratosse@oceealizados entre a companhia e outros Orgédisqs,
onde a CESAMA ocupa areas cedidas por 6rgdos p8blem onus, apenas os custos de manutencdo s&o
custeados pela CESAMA.
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18. Provisdo para contingéncias
18.1 Processos com probabilidade de perda provavel

A Companhia figura como parte em varios processdi€ipis que surgem no curso normal de
suas operacoes, 0s quais incluem processos dezativel, trabalhista e tributéria.

A CESAMA mantém provisdo contabil julgada suficeenie acordo com a posicdo dos
assessores juridicos para fazer face a quest@mdhisdas e civeis nas quais a Companhia é ré.
Essas provisdes estdo apresentadas de acordo camraza das correspondentes causas, da
seguinte forma:

Depobsitos judiciais Provisdo para contingéncias
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Civel (a) 155 99 600 -
Trabalhista (b) 480 390 1.350 2.900
635 489 1.950 2.900

Os detalhes sobre as provisdes constituidas sao segue:

() A provisdo civel refere-se a processos movidos tpmeiros contra a Companhia
decorrentes de demandas relacionadas a danos aisaterimorais, desapropriagoes,
pedidos de reembolsos em relagéo a prestacdouigoseda Companhia e a cobranca de
Servigos etc.

(b) As reclamac®es trabalhistas referem-se basicaraaniestionamentos proferidos por ex-
empregados e empregados da Companhia e de empessiadoras de servicos
(responsabilidade solidaria), pleiteando equiparagdiferencas salariais, adicional
noturno, intervalo intra-jornadas, horas extrasteas verbas trabalhistas.

18.2 Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia discute outras agfes para as quaiexpectativa de desfecho favoravel. Para
essas acdes, nao foi constituida provisdo para fiaze a eventuais perdas, tendo em vista que a
Companhia considera ter sélido embasamento juridige fundamente os procedimentos
adotados para a defesa.

Os processos em andamento nas instancias adntimédree judiciais, perante diferentes
tribunais, nos quais a Companhia é parte passt@ @ssim distribuidos em 31 de dezembro de
2011 R$ 1.268.232,71.

Os detalhes sobre os processos com probabilidaperda possivel, sdo os seguintes:

(@) Os processos civeis referem-se a processos mopimlogerceiros contra a Companhia
decorrentes de demandas relacionadas a danosaisaéemorais, desapropriacées, pedidos
de reembolsos em relacdo a prestagdo de servigGsrdpanhia e a cobranca de servigos
etc.
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(b) As reclamacdes trabalhistas referem-se basicanaeqteestionamentos proferidos por ex-
empregados e empregados da Companhia e de emppesstaidoras de servigcos
(responsabilidade solidéaria), pleiteando equiparagderencas salariais, adicional noturno,
intervalo intra-jornadas, horas extras e outrabagetrabalhistas.

19. Beneficios p6s-emprego

A Companhia patrocina plano de pensdo para seusofiirios, o qual inclui planos de
contribuicdo definida, administrados pela BRADESKIOLTIPENSIONS, entidade fechada de
previdéncia complementar.

19.1 Plano de Contribuicdo Definida

Sao planos de beneficios pos-emprego pelos quantidade empregadora/patrocinadora paga
contribuicBes fixadas a uma entidade separada (urdoj e ndo tera obrigacdo legal ou
construtiva de pagar contribuicbes adicionais Bedo ndo detiver ativos suficientes para pagar
todos os beneficios dos empregados relativos asetos empregados no periodo corrente e
em periodos anteriores; ou seja, a obrigacdo legal construtiva da entidade
empregadora/patrocinadora € limitada a quantia elaeaceita contribuir para o fundo; em
consequéncia, o risco atuarial (que os benefi@odosinferiores aos esperados) e o risco de
investimento (que os ativos investidos serdo inmiftes para satisfazer os beneficios esperados)
recaem sobre o empregado.

20. Instrumentos financeiros

a. Gestdo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhiereef-se a empréstimos a pagar, contas
a pagar e outras contas a pagar. O principal pitopdssses passivos financeiros é captar
recursos para as operacdes da Companhia. A ComapaoBsui empréstimos e outros

créditos, contas a receber de clientes e outraasa@nreceber a vista e a curto prazo, que
resultam diretamente de suas operacdes. A Compastiaexposta a risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez.

() Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor jus®ftlxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes peecos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de tdeajuros e risco cambial.
Instrumentos financeiros afetados pelo risco decaaer incluem empréstimos a pagar e
depositos.

Risco de taxa de juros
Este risco decorre da possibilidade da Companhia wicorrer em perdas por conta

de flutuacdes nas taxas de juros que aumentemspesds financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos.
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A Companhia ndo tem pactuado contratos de derosipara fazer “hedge” contra esse
risco, porém monitora continuamente as taxas des jde mercado com o objetivo de
avaliar a necessidade de substituicdo de suasdivid

Outro risco que a Companhia enfrenta é a ndo egé&elentre os indices de atualizacdo
monetaria de suas dividas e das contas a recebeeafdstes de tarifa de fornecimento

de 4gua e tratamento de esgoto ndo necessariaacemt@anham os aumentos nas taxas
de juros que afetam as dividas da Companhia.

Risco cambial

Este risco decorre da possibilidade da Companhia wcorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de cambio que impactem osssdlel passivo de empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira captados noadtere, consequentemente, as
despesas financeiras. A Companhia ndo mantém d@esrde “hedge” ou “swap” para se

proteger desse risco.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivaledtesaixa, depdsitos em bancos e
instituicdes financeiras, bem como de exposicoes@ltito a clientes, incluindo contas a
receber em aberto.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente esta sujeito aos gqaimoentos, controles e politica
estabelecida pela Companhia em relacdo a esse @xodimites de crédito séo
estabelecidos para todos os clientes com basei@mos internos de classificacdo. Parte
substancial das vendas € pulverizada entre um graindero de clientes. No caso desses
clientes, o risco de crédito € minimo devido a erbkacdo da carteira e aos
procedimentos de controle, que monitoram esse. 1@saréditos de liquida¢do duvidosa
estdo adequadamente cobertos por provisédo paraawseperdas na sua realizagao.

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e indiiégidinanceiras € administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politiedelecida. Os recursos excedentes
sdo investidos apenas em contrapartes aprovadast® do limite estabelecido a cada
uma. O limite de crédito das contrapartes € revisaulalmente.

Risco de liquidez

A liquidez da Companhia depende principalmente dixac gerado pelas atividades
operacionais, empréstimos de instituicbes finaasalos governos estaduais e federais, e
financiamentos nos mercados internacionais e lodaigiestdo do risco de liquidez
considera a avaliacdo dos requisitos de liquidea pasegurar que a Companhia dispbe
de caixa suficiente para atender suas despesasapitalce operacionais. Os
financiamentos em moeda estrangeira destinam-$eas de melhoria e ampliacdo dos
sistemas de abastecimento de agua e coleta e ératame esgoto. A CESAMA néo
realizou operacdes de protecdo cambial para éasesiimentos.
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b. Gestédo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu degéitaos de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos iatdsne beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura delddpial para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base nos indieslavancagem financeira. Esse
indice corresponde a divida liquida dividida pelpital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos e financiareesubtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apuradavés da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balango patrimonial, calvida liquida.

21 Partes relacionadas
21.1 Prefeitura Municipal de Juiz de Fora

A Companhia é controlada diretamente pela PrefeMunicipal de Juiz de Fora com 99,99%
das acbes e de forma indireta através do Departamdanicipal de Limpeza Urbana —
DEMLURB com 0,01% de ac¢des, totalizando 100% das acodes.

O detalhamento do saldo de contas a receber desimiblicos e os valores faturados no
exercicio de 2011 estdo demonstrados na nota 5.1.

21.2 Remuneracédo dos empregados e administradores

As operacdes com empresas associadas decorremndeilfilentos mutuos para financiamentos
necessarios a suas atividades.

As operagBes com empresas associadas, relacioaadtigdade operacional da Companhia,
foram realizadas em termos equivalentes aos quealpoem nas transacdes com partes
independentes e seus saldos patrimoniais podeassier demonstrados:

Companhia de Saneamento Municipal 31/12/2011 31/12/2010
Ativo circulante
Contas a receber 622 609
622 609
Ativo nédo circulante
Imobilizado - Cesséo de uso 1.98¢ 1.98¢
1.985 1.985
Total ativo 2.607 2.59¢«

Passivo circulante

Cesséo de uso (a) 1.985 1.985
1.985 1.985
Total passivc 1.98¢ 1.98¢

(a) Os montantes de cesséo de uso séo referentes eisnodilizados pelas partes relacionadas, ondefiRra
utiliza o imével da CESAMA localizado na Av. Indegéncia lojas 992 e 994 e em contra partida a puedei
cede o imdvel localizado na Avenida Getulio Vargdsl001 e 8° andar do Edificio Adhemar Resende de
Andrade situado a Avenida Rio Branco 1843.

21.3 Operacbes com pessoal-chave da administracao

Os diretores que pertencem ao quadro de empregadesem 0s mesmos beneficios dos demais
empregados da CESAMA.
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A Cesama adota politica de remuneracfes variavemsua diretores e pessoal chave que em
2011, conforme condi¢cdes previstas nos respectoadratos determinaram provisao no
montante de R$ 508 e em 2010 o valor de R$ 44@&hecidos em rubrica prépria.

Patriménio liquido

Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2011, é%61R000, representado por 61.000 acdes
ordindrias nominativas, com valor nominal de R {10n real) cada.

Acionistas Quantidade de acdes %

Prefeitura Municipal de Juiz de Fora 60.994 99,99%

DEMLURB 6 0,01%
61.000 100,00%

Reserva capital

A criacdo da Reserva de Incentivos Fiscais em &fildecorrente dos recebimentos das parcelas
do PRODES - Programa Despoluicdo de Bacias Hidiogsaque tem a finalidade de transferir
recursos financeiros da Agéncia Nacional de AguablA, mediante a construgéo da Estacéo de
Tratamento de Esgoto Barbosa Lage (ETE) e no campito das metas de volume de esgoto
tratado, totalizando o repasse no exercicio de 261R$ 1.224 mil.

Reserva legal

A reserva legal tem sido constituida em conformedeaim o art 193 da Lei 6.404/76 e de acordo
com o Estatuto Social da Companhia. Em 31 de dezed# 2011 o saldo registrado é de R$
3.457 mil.

Reserva para plano de investimentos

Em 2011, por meio da Assembleia Geral Ordinafixteaordinaria dos acionistas, foi decidido
aumentar o capital da companhia, conforme decisgurila em ATA. Os recursos foram
provenientes da transferéncia dos Lucros Acumuladasontante de 33.583.

Dividendos

Os juros a pagar a acionistas, calculados nos sedaoLei n° 9.249/95, foram registrados no
resultado do exercicio, na rubrica “despesas fimagieas”, conforme determina a legislacédo
fiscal. Para fins de publicacdo das demonstragfasdeiras, os juros sobre capital préprio estdo
apresentados a débito de lucros acumulados.

As acdes tém direito a dividendos minimos de 6% dm liquido ajustado, na forma da Lei e de
seu Estatuto Social, podendo a ele ser imputadegremdo o montante dos dividendos
distribuidos pela Companhia para todos os efeigai$ nos termos da Lei 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e regulamentacao posterior.
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Para atender a essa disposicdo estatutaria, aisttagido entende que os juros sobre capital
proprio propostos cobrem o montante requerido,arard demonstrado a seguir:

31/12/2011
Lucro Liquido 23.769
Reserva Legal (5%) (1.188)
Reserva Incentivos Fiscais (1.224)
Base de Calculo dos Dividendos 21.357
Dividendos 1.281
Juros sobre o Capital Préprio 2.600
Valor Liquido para distribuigcdo 3.881

Receita operacional liquida

A receita bruta da companhia é decorrente de dmisnentos de negdécios, do servico de
abastecimento de agua potavel e o esgoto sanigaeagstao distribuidos a saber

31/12/2011 31/12/2010
Servigos de Agua

Tarifa de Agua 62.719 57.134
Ligacdes 952 933
Cortes e Sancoes 422 476
Amplicacbes Redes 217 166
Outros Servicos Tecnicos 69 173
64.379 58.882
Servicos de Esgoto
Tarifa de Esgoto 53.911 49.200
LigagOes 371 364
Cortes e Sancgoes 1 1
Amplicacbes Redes 950 788
55.233 50.353
Receita Bruta 119.612 109.235
Cancelamentos (1.416) (1.609)
Pis sobre faturamento (1.362) (1.333)
Cofins sobre faturamento (6.284) (6.140)

Receita Liquida 110.550 100.153




& CESAMA

24  Custo dos servigos prestados

Os custos incorridos com a prestacdo de servicofAglen e esgoto podem ser assim

demonstrados:

31/12/2011 31/12/2010
Custos dos Sistemas
Sistema de Agua
Pessoal 13.165 12.361
Material e insumos 7.040 5.498
Servicos de terceiros 4.760 4.667
Despesas gerais 9.341 9.407
Depreciacdes e Amortizacoes 2.327 2.168
36.633 34.101
Sistema de Esgoto
Pessoal 6.158 5.648
Material e insumos 2.575 1.998
Servicos de terceiros 4.294 4.422
Despesas gerais 1.262 1.100
Depreciacdes e Amortizacoes 1.676 1.447
15.965 14.615
Total dos Custos dos Sistemas 52.598 48.716
25 Despesas ferais e administrativas
As despesas Gerais e Administrativas estdo demadastcomo segue:
2011 2010
Administrativas
Pessoal 24.607 23.940
Materiais e Insumos 596 527
Servicos de Terceiros 3.703 3.439
Depreciacdes 1.511 1.491
Provisdo P/Crédito de Liquidez Duvidosa (*) 780 736.
Provisdao com Contingéncia Trabalhista 950 1.099
Multas de Infracao 18 5
Indenizacbes 320 1.570
Outras Receitas (1.070) (747)
31.415 38.055
Gerais 1.473 1.647
Total 32.888 39.702
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Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda

O valor registrado como despesa de imposto de readademonstracdes financeiras esta
calculado conforme demonstrado a seguir

31/12/2011 31/12/2010

Lucro antes dos impostos e contribuicbes 25.851 9.619
Adicoes
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa - 6.731
Provis&o para contingéncias - 1.100
Patrocinio - 73
Outras adicbes - 315
- 8.219
Exclusdes
Juros sobre Capital Préprio - 1.524
- 1.524
Base de céalculo 25.851 16.314
Aliguota - 15% - 2.447
Aliquota - 10% - 1.607
Incentivos fiscais - (2.416)
- 1.638

A Companhia impetrou Acdo Ordinaria obtendo limingavoravel a suspensdo da
obrigatoriedade do recolhimento do IRPJ, aleganoldicdo de empresa publica municipal
responsavel pela distribuicdo, coleta, tratameatéglia potavel e esgoto, devendo ser protegida
pela imunidade tributéria prevista no art.150,9acVI, alinea “a”, da Constituicdo Federal de
1988. Em maio de 2010 foi deferida Tutela Antecippdla Juiza Federal Titular da 3° Vara de
Juiz de Fora a favor da Companhia. Neste senti@&SAMA ndo contabilizou e ndo recolheu o
IRPJ devido a partir do més de maio de 2010 ateereamento do exercicio.
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26.2 Contribuicao social

O valor registrado como despesa de ContribuicAdaBoas Demonstracfes financeiras esta
calculado conforme demonstrado a seguir:
31/12/2011 31/12/2010

Lucro antes dos impostos e contribui¢cdes 25.851 9.619
Adicdes
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 780 6.731
Provisdo para contingéncias - 1.100
Patrocinio 41 73
Outras adigdes 57 318
878 8.222
Exclusdes
Reversédo provisdo para contingéncias 950 -
Juros sobre Capital Proprio 2.600 1.524
3.550 1.524
Base de célculo 23.179 16.317
Aliquota - 9% 2.087 1.469
2.087 1.469

27  Seguros (ndo auditado)

A Companhia ndo mantém contratos de seguros pheatacas de eventuais perdas decorrentes

de incéndios e outros multirriscos sobre seus swvoesponsabilidades, ha apenas contratos de
seguros para seus veiculos, incorrendo em cobereaeventuais perdas decorrentes de

incéndios e outros multi-riscos para os demaisate/responsabilidades.

Nao ocorreram durante o exercicio perdas signiigat decorrentes dos riscos acima
mencionados.

* k% % * *
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